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Kapitalmarkte: Gegenwind 2022

MSCI World Net Total Return USD in Punkten Rendite 2-jahriger Bundesanleihen
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Quelle: Bloomberg, Union Investment. Stand: 19. September 2023. Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten und lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige
Entwicklung zu.
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2023 i1st Kl an den Borsen vor allem

Technologieaktien ,ziehen* Gesamtmarkt
Indexierte Entwicklung
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Wertveranderung des S&P 500 in Punkten und Beitrage der 7 grof3en
Technologieunternehmen mit umgekehrtem Vorzeichen
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Quelle: Bloomberg, Union Investment. Stand: 19. September 2023. Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten und lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige

Entwicklung zu.
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Anteil der Unternehmen mit KI-Bezug deutlich erndht: Beispiel UniGlobal

Aktive Gewichtung: Veranderung im Vergleich zum 16. September 2022
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Quelle: Union Investment. Stand: 15. September 2023.
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Alles sprach fur Value-Aktien im Jahr 2023 — bis Kl das Zepter tUbernahm

Aktien 2023: KI ... und dann ganz lange nichts Kl oder Value: Was zieht zukUnftig die Markte?
Jahrliche Wertentwicklung MSCI World Growth vs. MSCI World Value* Performancedifferenz MSCI World Growth vs. MSCI World Value*
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Quelle: Bloomberg, Union Investment. Stand: 19. September 2023. * Jeweils in der Net-Return-Variante. Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten und lassen keine
verlasslichen Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.
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KI mit grof3em Einfluss auf Bewertungen bei US-Aktien

S&P 500 erklimmt dank Kl 18er-KGV-Band* S&P 500: Ein Grol3teil der Werte ist ,,gunstig®

S&P 500 und KGV (Kurs-Gewinn-Verhaltnis)-Bander in Punkten Kurs-Gewinn-Verhaltnis
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Quelle: Bloomberg, Union Investment. Stand: 19. September 2023. Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten und lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige
Entwicklung zu. *Auf Basis der erwarteten Gewinne

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken Nur zur bankinternen Verwendung



Die Great Transformation ist intakt —
das Potenzial kunstlicher Intelligenz kommt noch hinzu

N,

Great Transformation Kinstliche Intelligenz

1. MEHR WACHSTUM
Restrukturierung der Lieferketten und (griine) Transformation
sorgen flr Investitionsboom und Produktivitatsschub

2. MEHR INFLATION
Hohere Kosten durch geringere internationale Arbeitsteilung und
hohere Rohstoffpreise aufgrund von Angebotsengpéssen

3. HOHERE (REAL-)ZINSEN
Mehr Investitionsnachfrage bei gleichbleibendem bis leicht
fallendem Ersparnisangebot erhoht den Preis fur Kapital

4. HOHERE VOLATILITAT
Uberschussangebot ist aufgebraucht, was fiir mehr Wachstums-
und Inflationszyklik sorgt
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Okonomisch sind wir bei Kl noch ganz am Anfang (1)
Die Innovationswellen werden kirzer

,GrolRe” Erfindungen wie Kl entfalten sich in Phasen
Nach Joseph Schumpeter
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Quelle: Union Investment. Bild: © Istock — PlargueDoctor. Stand: 19. September 2023.
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Okonomisch sind wir bei Kl noch ganz am Anfang (2)

Berufsbilder werden sich nachhaltig verandern
Automatisierungspotenzial durch Anwendung generativer KI*

Unterstitzungsleistungen im Biro
Produktion

Dienstleistungen Lebensmittelbereich
Soziale Dienste

Landwirtschaft

Wirtschafts- & Rechtsfachleute
Kundendienst & Vertrieb
MINT-Fachleute

Ausbildung von Lehrern & Arbeitskraften
Bauarbeiter

Fuhrungskrafte/Manager

Anteil an der glo-
balen Gesamt-
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KI wird vor allem datenintensive Sektoren betreffen
Sektoren mit grof3tem Veranderungspotenzial durch Kl
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Quelle: McKinsey & Company, Union Investment. Stand: August 2023. * Ausgewahlte Berufsgruppen. ** Auf Basis von 47 Landern, die rund 80 Prozent der globalen Gesamtbeschéaftigung abdecken.
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Ausblick: Kl als Chance fur
Anleger und Wirtschaft

Hohe Geschwindigkeit bei der Entwicklung neuer Kil-
Anwendungen oder Verbesserungen bestehender

Hohes Potenzial fir Produktivitatssteigerungen, vor
allem in Unternehmen mit standardisierten Aufgaben
in grol3er Zahl

K1 wird eine wichtige Rolle bei der Modernisierung
von Geschaftsmodellen spielen

Kl kann helfen, den Fachkraftemangel in einigen
Branchen zu mildern

Hoher Investitionsbedarf im Bereich Kl — glanzende
Geschaftsaussichten fur zahlreiche
Technologieunternenmen

Quelle: Union Investment. Stand: 19. September 2023.
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Ausblick: Investieren in KI wird mittelfristig kein Selbstlaufer

UniGlobal: Variabel und aktiv auf Trends wie Kl setzen
Wertentwicklung

11,0 %

» KIl-Rallye dirfte in den nachsten Monaten zunachst

weitergehen +11%

« Bewertungen teilweise auf hohen Niveaus +5,5%

* Unternehmen in anderen Branchen werden auch
von Verbreitung von Kl-Anwendungen profitieren

10,3 %

o ,Great Transformation® ist intakt und spricht mittel-
fristig eher fur Substanz- als fir Wachstumsaktien

62,1 %

Aktives Management ist gefragt:
» Disziplin und Selektion sind entscheidend, damit

aus Euphorie nicht Katzenjammer wird.

1 Jahr 5 Jahre

B UniGlobal B iShares Core MSCI World B MSCI World*

Quelle: Bloomberg, Union Investment. Stand: 18. September 2023. * Jeweils in der Net-Return-Variante. Der MSCI World ist der Vergleichsindex von UniGlobal.
Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten und lassen keine verlasslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.
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Disclaimer

Nur zur bankinternen Verwendung

Die in dieser Prasentation enthaltenen Untersuchungen und Darstellungen zu einzelnen Fonds wurden von der Union Investment Privatfonds GmbH nach bestem
Urteilsvermdégen erstellt. Sie entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung der Prasentation im Hinblick auf die gegenwartige Rechts- und Steuerlage, die sich
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern kann.

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken der Fonds entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsprospekten, den
Anlagebedingungen, den Basisinformationsblattern sowie den Jahres- und Halbjahresberichten, die Sie kostenlos in deutscher Sprache tber den Kundenservice der
Union Investment Service Bank AG erhalten. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fur den Kauf der Fonds. Alle weiteren Informationen in dieser
Prasentation stammen aus eigenen oder 6ffentlich zuganglichen Quellen, die fur zuverlassig gehalten werden. Fur deren Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit steht
der Verfasser nicht ein. Alle Index- bzw. Produktbezeichnungen anderer Unternehmen als Union Investment werden lediglich beispielhaft genannt und kénnen urheber-
und markenrechtlich geschiitzte Produkte und Marken dieser Unternehmen sein.

Die Inhalte dieser Prasentation richten sich an geeignete Gegenparteien und stellen keine Handlungsempfehlung dar, sie ersetzen weder die individuelle
Anlageberatung durch die Bank noch die individuelle, qualifizierte Steuerberatung.

Diese Prasentation wurde mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch Gbernimmt Union Investment keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.
Union Investment Ubernimmt keine Haftung fir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieses Dokuments
oder seiner Inhalte entstehen.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erl&uterungen: September 2023, soweit nicht anders angegeben.
Bildquellennachweise: iStockphoto, Adobe Stock.

Ihre Kontaktmoglichkeiten: Union Investment Service Bank AG, Weil3frauenstral3e 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069 589986060, Telefax 069 589989000,
Www.union-investment.de
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